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Caderno de Férmulas — Debéntures Cetip 21

ste Caderno tem por objetivo informar aos usuarios a metodologia e os critérios de
precisdo dos célculos implementados Para Debéntures no Cetip2l. S&do aqui

apresentadas formulas dos diversos tipos de remuneracao das debéntures.

bordagem é efetuada em cinco itens: Rendimento agregado ao valor nominal, Juros,

Prémio, Amortiza¢é@o e Notas e outros esclarecimentos importantes.

oram desenvolvidas novas funcionalidades possibilitando que alguns parametros como
TR, TBF e TJLP possam compor a referida remuneracédo como integrante dos juros (juro

flutuante), ou agregados ao valor nominal da debénture, a escolha do emissor.

valorizados pro-rata dias Uteis ou corridos, desde que 0s mesmos ndo possuam eventos

com periodicidade inferior a doze meses.

s juros flutuantes, referenciados nas taxas DI over ou Selic, admitem a utilizacdo de
percentual aplicado (multiplicador). Os juros fixos, o prémio, e o spread podem ser

expressos ao ano de 360 ou 365 dias corridos, ou ainda, de 252 dias Uteis.

T ambém na atualizac@o por indice de precos é dada op¢do de que os ativos sejam
oram implementadas novas formas de amortizagdo, agrupadas de acordo com a
aplicacdo dos percentuais: ou incidem sobre o Valor Nominal de emissédo e sédo, em

seguida, atualizadas até a data de pagamento, ou incidem sobre o saldo! de Valor

Nominal atualizado na data de pagamento.

‘ ompde também o Caderno de Férmulas para Debéntures do Cetip21 um capitulo final
gue contém as notas (1, 2 e 3) assinaladas no decorrer do texto, esclarece o uso de

percentual aplicado, o célculo do valor financeiro de eventos e outros pontos importantes.
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1 RENDIMENTO AGREGADO AO VALOR NOMINAL

1.1 Parametro: indices de Precos

Atualmente, sdo passiveis de utilizacdo no sistema, os seguintes indices de precos:

indice Descricdo

IGP-M indice Geral de Precos do Mercado

IGP-DI indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna
IPC-M indice de Preco ao Consumidor do Mercado

IPC-FIPE | indice de Preco ao Consumidor - FIPE
INCC-M indice Nacional de Custo da Constru¢éo do Mercado

INCC-DI | indice Nacional de Custo da Construcéo — Disponibilidade Interna
INPC indice Nacional de Precos ao Consumidor
IPCA indice de Preco ao Consumidor Amplo

Periodicidade de Agregacdo: Diaria. Pro-rata dias Uteis ou dias corridos.

Critério de Calculo: O valor nominal das debéntures serd atualizado pela seguinte formula:
VNA =VNE x C|, onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem

arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emissédo ou saldo! do valor nominal, informado/calculado com 6 (seis) ou
8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup dep

n dut n det
e NI, _ T NI,
Para pro-rata dias Uteis: = . Para dias corridos: =

k=1 NI k-1 k=1 NI k-1

n: Numero total de indices considerados na atualiza¢do do ativo.

Nlx: Valor do niumero-indice do més anterior ao més de atualiza¢éo, caso a atualizacdo seja em
data anterior ou na propria data de aniversério do ativo. Apds a data de aniversério, valor do
namero-indice do més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de célculo da
debénture.

Nlk-1: Valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

dcp: Nimero de dias corridos entre a Gltima data de aniversario e a data de calculo, limitado ao
numero total de dias corridos de vigéncia do indice de preco.

dct: Numero de dias corridos contidos entre a Ultima e a proxima data de aniversario.

dup: Numero de dias Uteis entre a Ultima data de aniverséario e a data de calculo, limitado ao
namero total de dias Uteis de vigéncia do indice de preco.

dut: Numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de aniversario.

dcp dup

NI, )=| ( NI,
NI ) [ UNI,

aut
j : calculados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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Caso Especial - Indisponibilidade do numero-indice
No caso da indisponibilidade do nimero-indice o sistema utilizara um dos métodos abaixo

conforme a escritura de emissao:

1. Utilizag&o da ultima variacdo disponivel do indice - Neste caso o sistema utilizara a ultima

NI,

1 .
, calculando pro-rata por dias
k-2

variacdo disponivel do indice de pregos em questao

corridos ou Uteis, para proceder a atualizagdo da debénture até a data do evento ou vencimento
inclusive. Quando da divulgacado do nimero-indice os valores passardo a ser calculados com

base na variagdo apurada com o nimero-indice divulgado.

2. Utilizac&o da ultima projecédo da variacdo percentual do IGP-M ou do IPCA - Este caso
somente podera ser utilizado em debéntures com parametro IGP-M ou IPCA para rendimento
agregado ao valor nominal. Quando da indisponibilidade do niamero-indice o sistema utilizara a
Gltima projecéo disponivel da variacdo percentual do indice de precos em questdo,
apurada pela Andima, para calcular os valores pro-rata por dias corridos ou uteis,
procedendo a atualizacdo da debénture até a data do evento ou vencimento inclusive.
Quando da divulgacdo do numero-indice os valores passarao a ser calculados com base
na variacdo apurada com o numero-indice divulgado. No caso da indisponibilidade da
projecdo, o sistema utilizara a ultima proje¢do disponivel ou a Ultima variacdo disponivel do

indice, conforme o item 1, até que uma nova projecao seja divulgada. O célculo do valor nominal

das debéntures seré atualizado pelas projecées da seguinte forma VNA=VNE xC ‘ onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais3, sem
arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emissédo ou saldo! do valor nominal, informado/calculado com 6 (seis) ou
8 (oito) casas decimais?, sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variacdes mensais dos indices utilizados e/ou das projecdes das
variacdes percentuais informadas pela Andima com 2 (duas) casas decimais, apurado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dp

~( NI rojecao | du
Para pro-rata dias Uteis: C = H x X (p 1% + 1] , Para dias corridos:

dcp

co 111 NI, ><(projec;z?lo +1jdct
NI, , 100 '

k=1

n: Numero total de indices considerados na atualizacao do ativo.

projecdo: Ultima projecéo disponivel da variagéo percentual do indice de preco, para o més de
referéncia, divulgada com 2 (duas) casas decimais.

Nlk: Valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo. Para o IPCA o nimero-indice
pode ser o do segundo més anterior ao da atualizacéo.

Nlk-1: Valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
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dcp: Numero de dias corridos entre a Gltima data de aniversario e a data de calculo.
dct: Numero de dias corridos contidos entre a Gltima e a proxima data de aniversario.
dup: Namero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario e a data de calculo.

dut: Numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de aniversario.

dup . dup
projecéo due | ( projecéo dut
———+1 | ——+1 . calculados com 8 (oito) casas decimais, sem arred.
( 100 100 (oito)
Observacoes:

1%) Considera-se data de aniversario o dia da data de vencimento ou o dia informado como
referéncia para utilizacdo do indice, em cada més.

22) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas do ativo em questao.

3%) O produtdrio final é calculado com 16 casas decimais, sem arredondamento.

4%) Para o IGP-M a Andima disponibiliza 3 (trés) proje¢des: no dia seguinte ao da divulgacéo do
indice fechado do més anterior e de cada uma das prévias do més de referéncia; para o IPCA,
séo disponibilizadas 2 (duas) projecdes: no dia seguinte ao da divulgacéo do indice fechado do
més anterior e da divulgacéo do IPCA -15.

5%) Quando o célculo do valor nominal tiver apropriagcdo do pro-rata em dias Uteis os valores dos
finais de semanas ou feriados serao iguais ao valor do dia util subsequente, apropriando o pro-

rata do ultimo dia util anterior.
1.2 Parametro: TBF — Taxa Basica Financeira

Periodicidade de Agregacéo: Diaria. Pro-rata dias Uteis.
Critério de Célculo: Quando a TBF nédo é integrante dos juros, a parcela correspondente a

variacdo acumulada da TBF, incluindo a taxa de remuneracgéo (redutor ou prémio), se houver,

seré agregada ao valor nominal diariamente: VNA=VNE x FatorTBF ‘ onde:

VNA: Valor Nominal capitalizado da variagdo acumulada da TBF acrescida ou reduzida
linearmente da Taxa de Remuneragéo, se houver calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas

decimais3, sem arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais3, sem arredondamento.

FatorTBF: Produtério das Taxas Basicas Financeiras divulgadas pelo Banco Central do Brasil
entre a data de emisséo, inicio de rentabilidade, incorporacdo , amortizacdo ou pagamento de
atualizacdo , o que ocorrer por Ultimo, e a data de atualizacdo, acrescidas ou reduzidas
linearmente da Taxa de Remuneracéo, se houver, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

dupy

n TBF, £+ R \dut,
arredondamento: FatorTBF = H (14- ll(()—Oj , onde
k-1
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n: Numero total de TBFs consideradas entre a data de emissdo, inicio de rentabilidade,
incorporacdo, amortizacdo ou pagamento de atualizacdo, o que ocorrer por ultimo, e a data de

atualizacéo.

TBF«: Taxas Basicas Financeiras, divulgadas pelo BACEN, entre a data de emissao, inicio de
rentabilidade, incorporagéo, amortizacdo ou pagamento de atualizacéo, o que ocorrer por Gltimo,

e a data de atualizacéo.

dupk: Numero de dias Uteis compreendidos entre a data da TBF« utilizada e a data do calculo,

limitado ao nimero de dias Uteis total de vigéncia da TBF«.
dutk: Nimero total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TBF«k utilizada.

R: Taxa de Remuneracao (redutor ou prémio) agregada a TBF, expressa em percentual para o

mesmo prazo da TBFK (més data a data), informada com 2 (duas) casas decimais.
Observacgoes:
12) Data-Base € o dia da data de vencimento da debénture em cada més.

2%) Caso o dia da data de emisséo do ativo ndo seja coincidente com a correspondente data-
base, a atualizacéo serd efetuada até a primeira data-base ocorrida apds a emissdo, com base
no critério pro-rata dia Gtil, com utilizacdo da TBF relativa & data de emisséo (Circular N° 2.588
de 05/07/1995 — art. 3°).

3%) Caso a debénture tenha vencimento indeterminado, a data-base sera o dia primeiro de cada

meés.

43) A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator intermediario que sera

considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
1.3 Parametro: TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo
Periodicidade de Agregacéo: Diaria. Pro-rata dias corridos.

Critério de Célculo:

I. Nao Integrante dos Juros

Quando a TJLP néo é integrante dos juros a parcela correspondente a variacdo acumulada da

TJLP seré agregada ao valor nominal diariamente: VNA=VNE x FatOfTJLP‘, onde:

VNA: Valor nominal capitalizado da variacdo acumulada da TJLP, calculado com 6 (seis) ou 8

(oito) casas decimais®, sem arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais®, sem arredondamento.

FatorTJLP: Produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas pelo BACEN entre a data

de emissao, inicio de rentabilidade, incorporacdo, amortizacdo ou pagamento de atualizacéo, o
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que ocorrer por Ultimo, e a data de atualizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

dc; dey
TJILP, )30 " TILP, 360
arredondamento: FatorTJLP = [1 + 1001 ) X g (1 + 100k j , onde:

n: Numero total de TJLP consideradas entre a data de emisséo, inicio de rentabilidade,
incorporacdo, amortizacdo ou pagamento de atualizacdo, o que ocorrer por Ultimo, e a data de

atualizacéo.

TJLP:1...TILP«: Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas pelo BACEN entre a data de emissao,
inicio de rentabilidade, incorporacédo, amortizagédo, pagamento de atualizacédo, ou agregacgédo do

excedente da TJLP, o que ocorrer por ultimo, e a data de atualizagéo.

dci: Numero de dias corridos contados a partir da data de emisséo, inicio de rentabilidade,
incorporagdo, amortizagao ou pagamento de atualizacéo, o que ocorrer por Ultimo até a data de

célculo ou até a data final de vigéncia da TJLP:.

dck: Nomero de dias corridos compreendidos entre a data de vigéncia da TJLP« e a data de

calculo, limitado ao nimero de dias corridos total da TJLP«.

dc, dey
TILP, 360 TILP, 360
1+ 100 1t . calculados com 10 (dez) casas decimais com arred.

100

Observacéao:

de, k
TJLP, 360 1+TJLP" 360 g it
100 e 100 , sendo que a cada fator

dc

Efetua-se o produtério dos fatores (1 +

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator, e assim por diante até o ultimo fator considerado.

Il. Integrante dos Juros

Algumas emissfGes de debéntures remuneradas pela TJLP como parte integrante dos juros
utilizam a aplicacdo de um “Limite” sobre esta taxa, que define o percentual maximo a ser pago
como juro remuneratério. O excedente da TIJLP com relacdo ao “Limite” definido, se houver, é

agregado, diariamente, ao valor nominal das debéntures.

Quando a TJLP é integrante dos juros e ha uso de limite, temos:
a) Se Limite 2 TJLP: o valor nominal ndo sera alterado.
b) Se Limite < TILP em pelo menos um dos periodos: o excedente da TILP com relacéo ao

limite agregar-se-a ao valor nominal diariamente, considerando apenas os periodos onde a TILP

for superior ao limite, da seguinte forma: VNA=VNE xTC ‘ onde:

VNA: Valor Nominal capitalizado da variagdo acumulada do excedente da TJLP, se houver

calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais®, sem arredondamento.
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VNE: Valor Nominal de emissé&o ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais?, sem arredondamento.

TC: Termo de capitalizacdo, que é igual ao excedente da TJLP em relacdo ao limite, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, como a seguir:

de, dey ]
360 360
)| )
TC =

=l X T~ , onde:
14 Limite 2| | (14 Limite
100

N: Numero total de TJLPs consideradas entre a data de emissao, inicio de rentabilidade,
incorporagdo, amortizacdo, pagamento de atualizagdo, ou agregacdo do excedente da TJLP, o

que ocorrer por ultimo, e a data de atualizacéo.

TJLP:.. TJLPk: Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes entre a data de emissao, inicio de
rentabilidade, incorporacdo, amortizacdo, pagamento de atualizagdo, ou agregacdo do

excedente da TJLP, o que ocorrer por ultimo, e a data de atualizacgao.

Limite: Limite para utilizagdo da variagdo da TJLP como juro remuneratorio, expresso em taxa

percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais.

dci: Numero de dias corridos contados a partir da data de emisséo, inicio de rentabilidade,
incorporagdo, amortizacdo ou pagamento de atualizacdo, o que ocorrer por ultimo até a data de

célculo ou até a data final de vigéncia da TJLP:.

dck: Numero de dias corridos compreendidos entre a data de vigéncia da TJLPx e a data de

célculo, limitado ao nimero de dias corridos total de vigéncia da TJLP«.

(1+ TJLPlj (1+ TILP,

100 100
Limite \ I Limite calculados com 8 (oito) casas decimais, sem arred.
1+ 1+
100 100
doy do,
TILP 360 360
1+ ! 1+ LR,
100 100
m , W calculados com 10 (dez) casas decimais, com arred.
1+ 1+
100 100
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Observacdes:

1+

TILP, L, TILP,
100 100

19) Limite e Limite quando inferiores a 1 (um), assumem 1.
1+ 1+
100 100
doy do
TILP 360 TILP 360
1+ —1 1+ —— &
oo Ef dutério dos f A 100 ) \ 100 g
) Efetua-se o produtdrio dos fatores Limite e Limite , sendo que a
1 1+
100 100

cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator, e assim por diante até o ultimo fator considerado.
1.4 Parametro: TR — Taxa Referencial

Periodicidade de Agregacéo: Diaria. Pro-rata dias Gteis.
Critério de Caélculo: Quando a TR néo é integrante dos juros, a parcela correspondente a

variacdo acumulada da TR € agregada ao valor nominal, diariamente, calculada da seguinte
forma: VNA =VNE x FatorTR| onde:

VNA: Valor Nominal capitalizado da variacdo acumulada da TR, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito)

casas decimais3, sem arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

FatorTR: Produtério das Taxas Referenciais divulgadas pelo Banco Central do Brasil entre a data
de emissao, inicio de rentabilidade, incorporacéo, amortizacdo ou pagamento de atualizacdo, o
gue ocorrer por uUltimo, e a data de atualizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

dup,

n TR, ) dut,
arredondamento, como a seguir: FatorTR= H (1 + ﬁ] , onde:
k-1

n: Ndmero total de TR’s consideradas entre a data de emissdo, inicio de rentabilidade,
incorporagdo, amortizagdo ou pagamento de atualizacdo, o que ocorrer por Ultimo, e a data de

atualizacao.

TRk: Taxa Referencial das datas-base divulgadas pelo BACEN entre a data de emisséao, inicio
de rentabilidade, incorporacdo, amortizacdo ou pagamento de atualizacdo, o que ocorrer por

Ultimo, e a data de atualizacgéo.

dutk: Nimero total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TRk utilizada.
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dupk: Nimero de dias Uteis compreendidos entre a data da TRk utilizada e a data do célculo,

limitado ao nimero de dias Uteis total de vigéncia da TR«.

Observacoes:

1%) Data-Base € o dia da data de vencimento da debénture em cada més.

2%) Caso o dia da data de emissédo do ativo ndo seja coincidente com a correspondente data-
base, a atualizacdo sera efetuada até a primeira data-base ocorrida apés a emissao, com base
no critério pro-rata dia util, com utilizacao da TR relativa a data de emissao (Circular N° 2.456 de
28/07/1994 — art. 2°).

3?%) Caso a debénture tenha vencimento indeterminado, a data-base sera o dia primeiro de cada

meés.

dupy

€ considerado com 8 (oito) casas

TRk Jdu"k

43) Cada fator resultante da expressdo (1+—

100

decimais, sem arredondamento. A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator

intermediario que sera considerado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.
1.5 Parametro: US$ Comercial

Periodicidade de Agregacéao: Diaria. Por dias Uteis.

Critério de Calculo: O valor nominal das debéntures sera atualizado pela seguinte férmula:

VNA =VNE x C| onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais3, sem

arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

C: Fator resultante da variagdo do délar comercial, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma: C= (USH j , onde:
0

USn: Valor da taxa de venda do délar comercial de fechamento (PTAX800), do dia util

imediatamente anterior a data de calculo, informado com 4 (quatro) casas decimais.

USo: Valor da taxa de venda do délar comercial de fechamento (PTAX800), do dia util
imediatamente anterior a data de emissao, inicio de rentabilidade, incorporagéo, amortizacao ou

pagamento de atualizac¢éo, o que ocorrer por ltimo, informado com 4 (quatro) casas decimais.
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1.6 Parametro: Euro

Periodicidade de Agregacéo: Diaria. Por dias Uteis.

Critério de Calculo: O valor nominal das debéntures sera atualizado pela seguinte formula:

VNA =VNE xC| onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais3, sem

arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

C: Fator resultante da variacdo do Euro, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

_ Euro,
arredondamento, apurado da seguinte forma: C = Euro. I onde:
0

Euron: Valor da taxa de venda do Euro de fechamento (PTAX800), do dia util imediatamente

anterior a data de calculo, informado com 4 (quatro) casas decimais.

Euroo: Valor da taxa de venda do Euro de fechamento (PTAX800), do dia util imediatamente
anterior a data de emisséo, inicio de rentabilidade, incorporacdo, amortizacdo ou pagamento de

atualizagédo, o que ocorrer por ultimo, informado com 4 (quatro) casas decimais.
1.7 ANEXO |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, n&o sera gerada a liquidacao dos

eventos programados caso haja auséncia de cotacdo em D-1.

2 JUROS
2.1 JUROS FLUTUANTES

2.1.1 DI - Taxa DI-Over

Periodicidade de Apuracdo: Diaria. Por dias Uteis.

Critério de Calculo: Calculo pela seguinte formula: J = VNE x (FatorJuros —1) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de “Spread”, se houver acumulado no periodo,
calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento, devidos no final de

cada Periodo de Capitalizagéo?.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.
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FatorJuros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, se houver

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread | onde:

FatorDI: Produtério das taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais

n
com arred, apurado da seguinte forma: Fator DI = H£1+ TDI, x %) , onde:
k-1

n: Numero total de taxas DI-Over consideradas na atualizagao do ativo.
p: Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

TDIk: Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

DI 252
arredondamento, da seguinte forma; TDI, = (ﬁ +1j -1 onde:

Dlk: Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
FatorSpread: Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,

conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

Observacoes:

1) Efetua-se o produtério dos fatores diarios 1+ TDI, x %) sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

2) Para efeito de produtério das taxas DI-Over no periodo de capitalizagdo, a definicdo de
“inclusive” e “exclusive” considera, respectivamente, a taxa DI-Over do dia de inicio de
capitalizacéo e a taxa DI-Over do dia util anterior a data de célculo. Desta forma, o produtério do
primeiro dia do periodo de capitalizagdo serd apresentado no dia Gtil subsequente ao inicio de
cada periodo de capitalizagdo (“data do calculo”) e assim sucessivamente até o seu

encerramento.
2.1.2 SELIC — Taxa Selic

Periodicidade de Apuracdo: Diaria. Por dias Uteis.

Critério de Calculo: Calculo pela seguinte formula: J = VNE x (FatorJuros —1) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de “Spread”, se houver acumulado no periodo,
calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento, devidos no final de

cada Periodo de Capitalizagéo?.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.
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FatorJuros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread, se houver

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorSelic x FatorSpread |, onde:

FatorSelic: Produtério das taxas Selic com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais

n

com arred, apurado da seguinte forma: FatorSelic= H[l + TSelic, x %J , onde:
k=1

n: Nimero total de taxas Selic consideradas na atualizacdo do ativo.
p: Percentual aplicado sobre a taxa Selic, informado com 2 (duas) casas decimais.

TSelick: Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

. Selic, 252
arredondamento, da seguinte forma: TSelic, = 100 +1| -1| onde:

Selick: Taxa Selic divulgada pelo BACEN, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
FatorSpread: Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,
conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

Observacéo:

Efetua-se o produtério dos fatores diarios 1+ TSeIick X % , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préoximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

2.1.3 TBF — Taxa Basica Financeira

Periodicidade de Apuracgéo: Diaria. Pro-rata dias Uteis.

Critério de Calculo: Calculo pela seguinte formula: J = VNE x (FatorTBF - 1) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros, baseados na TBF acrescida ou reduzida linearmente da Taxa de
Remuneracdo, se houver acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas

decimais?, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacédo?.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais?, sem arredondamento.

FatorTBF: Produtério das Taxas Basicas Financeiras divulgadas durante o Periodo de
Capitalizacéo? acrescidas ou reduzidas linearmente da Taxa de Remuneragdo, se houver

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, como abaixo:

dupy

n + dut,
FatorTBF = H (1-!— Mj t , onde:
K1 100
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n: Namero total de TBFs consideradas durante o Periodo de Capitalizacdo?.

TBFk: Taxas Basicas Financeiras, divulgadas pelo Bacen, para o Periodo de Capitalizagdo?,

informadas com 4 (quatro) casas decimais.

R: Taxa de Remuneracao (redutor ou prémio), expressa em percentual para o mesmo prazo de

cada TBF« (més data a data), informada com 2 (duas) casas decimais.
dut«: Namero de dias Uteis compreendidos entre a data da TBF utilizada e a proxima data-base.

dupk: Numero de dias Uteis compreendidos entre a data da TBF« utilizada e a data do calculo,

limitado ao nimero de dias Uteis total de vigéncia da TBFk,.
Observacoes:
1) Data-Base é o dia da data de vencimento da debénture em cada més.

2) Caso o dia da data de emissdo do ativo ndo seja coincidente com a correspondente data-
base, a atualizacdo sera efetuada até a primeira data-base ocorrida apés a emissao, com base
no critério pro-rata dia util, com utilizacdo da TBF relativa a data de emissao (Circular N° 2.588
de 05/07/1995 — art. 3°).
dupy
TBF, =R
100

dut,
3) Cada fator resultante da expresséao ( + j é considerado com 8 (oito) casas

decimais sem arred. A cada novo fator incluido no produtorio, este gera um fator intermediario

que seré considerado com 8 (oito) casas decimais sem arred.
2.1.4 TJILP — Taxa de Juros de Longo Prazo

Periodicidade de Apuracéo: Diaria. Pré-rata dias corridos.

Critério de Célculo: o calculo dos juros obedecera as férmulas abaixo:

Calculo dos juros sem utilizagdo de limite: J = VNE x (FatOFJUI'OS —1)‘, onde:
J: Valor unitario dos juros baseados na TJLP acrescido de spread, se houver acumulado no

periodo, calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais3, sem arredondamento, devidos no

final de cada Periodo de Capitalizacao?.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais3, sem arredondamento.

FatorJuros: Fator dos juros calculado com 9 (nove) casas, com arredondamento, apurado da

seguinte forma: FatorJuros= FatorTJLPx FatorSpread | onde:

FatorTJLP: Produtério das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante o Periodo de

Capitalizacéo?, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dc, dey

TILP, Y30 " TILP, 360
FatorTJLP =| 1+ L x 1+ —K de:
( 100) H( 100) -onee
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n: Namero total de TJLP s consideradas durante o Periodo de Capitalizacdo?.
TJLP:1...TILP«: Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Periodo de Capitalizagao?.

dc1: NGmero total de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizagdo até a data

de calculo ou até a data final de vigéncia da TJLP:.

dck: Namero total de dias corridos compreendidos entre a data de vigéncia da TJLP« e a data de

calculo, limitado ao numero de dias corridos total de vigéncia da TJLP«.

FatorSpread: Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,

conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

Célculo dos juros com utilizagao de limite:
I. Tratamento Exponencial: Quando o fator de spread é composto pelo fator TILP ou Limite, o

gue for menor: J=VNE x (FatorJuros — 1)‘, onde:

J: Valor unitario dos juros, baseados na TJLP ou no Limite, o menor, acrescido de spread, se
houver acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem

arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao?.

VNE: Valor Nominal emissdo ou saldo! do Valor Nominal da debénture no inicio do Periodo de
Capitalizacdo?, ou atualizado pelo excedente da TJLP em relacdo ao limite, se houver
informado/calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais?, sem arredondamento.

FatorJuros: Fator dos juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma; FatorJuros= FatorTJLP_ou_ Limitex FatorSpread |

onde:

FatorTJLP_ou_Limite: Produtério dos fatores resultantes das Taxas de Juros de Longo Prazo ou
do Limite informado, o que for menor em cada Periodo de Capitalizagdo?, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dey N
TJLP,ouLimite 360 Xﬁ 1+ TJLPR, ouLimite )3s0
100 k=2 100

FatorTJLP_ou_Limite= (1 +

onde:
FatorTJLP:_ou_Limite... FatorTJLPx_ou_Limite: Taxas de Juros de Longo Prazo ou Limite

informado, o que for menor em cada Periodo de Capitalizacao?.

dci: Namero total de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitaliza¢éo até a data

de célculo ou até a data final de vigéncia da TJLP1.

dck: Namero total de dias corridos compreendidos entre a data de vigéncia da TILP«k e a data de

célculo, limitado ao numero de dias corridos total de vigéncia da TJLP.

n: Nimero total de TIJLPs consideradas durante o Periodo de Capitalizacédo?.
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FatorSpread: Fator de "Spread", calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,

conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

Il. Tratamento Linear: Quando o spread é linearmente adicionado a TJLP ou ao limite, o que

for menor: J = VNE x (FatorJuros — 1)‘, onde:

J: Valor unitario dos juros, baseados na TJLP ou no Limite acrescido de spread, se houver
acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais®, sem arredondamento
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao?.

VNE: Valor Nominal ou saldo! do Valor Nominal de emissdo da debénture no inicio do Periodo
de Capitalizacdo?, informado/calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais3, sem
arredondamento.

FatorJuros: Fator dos juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma: FatorJuros = Fator (TJLP _ou_ Limite + Spread )‘, onde:

Fator (TJLP _ou _ Limite + Spread )‘ Produtério dos fatores resultantes da soma do

spread com a Taxa de Juros de Longo Prazo ou com o Limite informado, o que for menor em
cada Periodo de Capitalizacéo?, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred:

dc, de
TJLP,ouLimite+ Spread 3e y ll[ 14 TJLP, ouLimite+ Spread )zeo
100 100 ’

k=2

Fator = (1 +

onde:
TJLPiouLimite... TJLPxouLimite: Taxas de Juros de Longo Prazo ou Limite informado, o que for

menor em cada Periodo de Capitalizagao?.
Spread: Taxa informada com 4 (quatro) casas decimais.

dci: Ndmero total de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizacéo até a data
de célculo ou até a data final de vigéncia da TJLP1, 0 que ocorrer primeiro.

dck: NUmero total de dias corridos compreendidos entre a data de vigéncia da TILP«k e a data de

célculo, limitado ao numero de dias corridos total de vigéncia da TJLP«.

n - Numero total de TJLPs consideradas durante o Periodo de Capitalizacao?.
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Observacoes:

1 1+TJLF’1 360 ' 1+T.JLPk 360’ l+TJLF’louL|m|te 360 | 1+TJLPkoulelte 360'
100 100 100 100

dey

dey
(1+ TJLP,ouLimite+ Spread jsao (1+ TJLP, ouLimite+ Spread

360
. calculado com 10
100 100 j

(dez) casas decimais com arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores do item acima, sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator, e assim por

diante até o ultimo fator considerado.
2.1.5 TR - Taxa Referencial

Periodicidade de Apuracéo: Diaria. Pro-rata dias Uteis.

Critério de Calculo: Calculo pela seguinte formula: J = VNE x (FatOFJUFOS —1) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros baseados na Taxa Referencial acrescido de spread, se houver
acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais?, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo?.

VNE: Valor Nominal de emissédo ou saldo! do Valor Nominal da debénture, informado/calculado

com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

FatorJuros: Fator dos juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma: FatorJuros= FatorTRx FatorSpread ‘, onde:

FatorTR: Produtério das TR’s divulgadas durante o Periodo de Capitalizagdo?, calculado com 8

dup

n TR dut
(oito) casas decimais sem arred: FatorTR = H (1"‘ 105 j , onde:
k=1

n: Nimero total de TR’s consideradas durante o Periodo de Capitalizagcao?.

TR«: TR’s das datas-base divulgadas pelo BACEN, para o Periodo de Capitalizagao?.
dut: Numero total de dias Uteis para o periodo de vigéncia da TR utilizada.

dup: Numero total de dias Uteis entre a data da TR utilizada e a data de calculo.

FatorSpread: Fator de "Spread”, calculado com arredondamento de 9 (nove) casas decimais,

conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".
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Observacoes:
1) Data-Base é o dia da data de vencimento da debénture em cada més.

2) Caso o dia da data de emisséo do ativo ndo seja coincidente com a correspondente data-
base, a atualizagdo sera efetuada até a primeira data-base ocorrida apés a emissao, com base
no critério pro-rata dia Gtil, com utilizacdo da TR relativa a data de emissao (Circular N° 2.456 de
28/07/1994 — art. 2°).

TR dut
3) Cada fator resultante da expressao (1+ kj € considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento. A cada novo fator incluido no produtério, este gera um fator

intermediario que sera considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
3 JUROS FIXOS OU SPREAD

Refere-se a taxa de juros fixa aplicada a debéntures pré-fixadas ou que tenham valor nominal
atualizado pelo parametro de remuneracao; ou refere-se ao spread, que € a parcela de juro fixo
acrescida ao rendimento de uma debénture referenciada em taxas flutuantes. Em qualquer dos

casos, a taxa é informada com 4 (quatro) casas decimais.

3.1 Tratamento Linear: Juros Unitario

Calculado pela formula: J = VNA x (FatOFJUVOS - 1)‘ onde:

J: Valor unitario de juros, no caso de juros fixos, devidos no final de cada Periodo de

Capitalizacéo?, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

VNA: Valor Nominal atualizado pela taxa de referéncia calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas
decimais®, sem arredondamento. Caso a debénture seja prefixada, VNA serd igual ao valor
nominal de emissdo, ou apds incorporacao, inicio de rentabilidade, amortizacdo, pagamento de

atualizacao, o que ocorrer por ultimo, se houver.

FatorJuros: Fator calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento:

i n DP
FatorJuros=—x —x——+1 :
100 N DT | °onde

i: Taxa de juros ou taxa de spread, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais. Nao sera permitida utilizacéo de spread quando for utilizado percentual aplicado, aceito

no caso de flutuacdo referenciada em DI Over ou taxa Selic.

N: Numero de dias representativo da taxa, podendo assumir, conforme informado, os valores

360 ou 365 dias corridos ou 252 dias uteis.
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n: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “n” assumira o nimero de dias corridos entre a data

do proximo evento e a data do evento anterior. Quando “N” for igual a 252 dias, “n” assumira o

namero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior.

DT: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “DT” assumira o nimero de dias corridos entre o
ultimo e o préximo evento; quando “N” for igual a 252 dias, “DT” assumira o nimero de dias Uteis

entre o Ultimo e o proximo evento.

DP: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “DP” assumira o numero de dias corridos entre o
ultimo evento e a data atual; quando “N” for igual a 252 dias, “DP” assumira o numero de dias

Uteis entre o Ultimo evento e a data atual.

Meses 360 ou 365

i ]X(NO Meses XBOJ DP

+1 :
100) "\ " 3600365 XDT} -onde:

Calculado pela formula: FatorJuros = K

N° Meses: NUmero de meses entre a data do proximo evento e a data do evento anterior.

DT: Numero total de dias corridos entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual.

Meses 252

N°de meses x 21 DP
X X

lculado pela formula; FatorJuros = ! +1| onde:
Calcula 0 pela rormula: 100 252 T , onde:

N° Meses: NUmero de meses entre a data do proximo evento e a data do evento anterior.

DT: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual

Dias 360 ou 365

lculado pela formula; FatorJuros = ! X n XDP +1| onde:
Calcula 0 pela rormula: 100 3600U 365 DT , onde:

n: Numero total de dias corridos entre a data do préximo evento e a data do evento anterior.

DT: Numero total de dias corridos entre o Gltimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual.

Dias 252

ijnDP

X X +1 :
100)” 252 DT} -onde:

Calculado pela formula: FatorJuros= |:(

n: Numero total de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior.
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DT: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual

3.2 Tratamento Exponencial: Juros Unitario

Calculado pela formula: J = VNA x (FatOfJUI’OS - 1)‘ onde:

J: Valor unitario de juros, no caso de juros fixos, devidos no final de cada Periodo de

Capitalizacao?, calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais?, sem arredondamento.

VNA: Valor Nominal atualizado pela taxa de referéncia calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas
decimais®, sem arredondamento. Caso a debénture seja prefixada, VNA sera igual ao valor
nominal de emissdo, inicio de rentabilidade, incorporacdo, amortizacdo, pagamento de

atualizacdo, o que ocorrer por ultimo, se houver.
FatorJuros: Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

bP
DT

i N
FatorJuros=|| —+1 .
(100 j , onde:

i: Taxa de juros ou taxa de spread, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais. Nao sera permitida utilizacao de spread quando for utilizado percentual aplicado, aceito

no caso de flutuacdo referenciada em DI Over ou taxa Selic.

N: Nimero de dias representativo da taxa, podendo assumir, conforme informado, os valores
360 ou 365 dias corridos ou 252 dias uteis.

n: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “n” assumird o nimero de dias corridos entre a data

do préximo evento e a data do evento anterior. Quando “N” for igual a 252 dias, “n” assumira o

numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior.

DT: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “DT” assumira o niumero de dias corridos entre o
ultimo e o préximo evento; quando “N” for igual a 252 dias, “DT” assumira o numero de dias Uteis

entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “DP” assumird o numero de dias corridos entre o
ultimo evento e a data atual; quando “N” for igual a 252 dias, “DP” assumira o numero de dias

Uteis entre o Ultimo evento e a data atual.

Meses 360 ou 365

DP
N°Mesesx30 |pT

i 360 ou 365
Calculado pela formula; FatorJuros = 100 +1 , onde:
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N° Meses: NUmero de meses entre a data do proximo evento e a data do evento anterior.

DT: Numero total de dias corridos entre o Ultimo e o proximo evento.

DP: Numero total de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual.
Meses 252

DP
N°Mesesx 21 |pT
252

I
Calculado pela formula; FatorJuros = (m +1 , onde:

N° Meses: Numero de meses entre a data do proximo evento e a data do evento anterior.

DT: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual.

Dias 360 ou 365

bp
n DT

i 360 ou 365
Calculado pela formula; FatorJuros = 100 +1 , onde:

n: Numero total de dias corridos entre a data do préximo evento e a data do evento anterior.
DT: Numero total de dias corridos entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual.

Dias 252
bp
n |bpT

i 252
Calculado pela formula; FatorJuros = 100 +1 , onde:

n: Numero total de dias Gteis entre a data do pro6ximo evento e a data do evento anterior.
DT: Numero total de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Numero total de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual.
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3.3 Critérios de Precisao

Formulas Precisdes
”i” é informada com 4
i i decimais e a
—+1|ou|— expressao é
100 100 considerada com 6
(seis) casas decimais.
B n n n
i 252 i 360 ou 365 i N 9 (nove) casas
—+1 oul||—+1 oul||—+1 decimais, com
100 100 100 arredondamento
i n i n i n 9 (nove) casas
— X—— 0uU —X ou X — decimais, com
100 252 100 3600u365 100 N arredondamento
N°Mesesx 21 N° Meses x 30
i 252 i 360 0u 365 9 (nove) casas
— 4 ou|| —+ decimais, com
100 100 arredondamento
i N°Mesesx 21 o i N°Meses x30 3 ~ (nove)  casas
ecimais, com
100 252 100 3600u 365 arredondamento
. ot . n_ ot . nIDT 9  (nove)  casas
1 252 1 365 ou 360 i N LN
—— oull — +1 oull —+1 decimais, com
(100 j (100 j (100 j arredondamento
i n DP i n DP i n DP 9 (nove) casas

X X ou X X ou X—X— imai
100" 252" DT ~ 100 3600u365 DT . 100 N DT oeomas  com

bp DP

. N°Mesesx 21 | pT . N°Mesesx 30 |pT 9 (nove) casas
i 252 i 365 0u 360 LN
-+ oull — + decimais, com
(100 (100 arredondamento
i N°Mesesx21 DP o i N°Mesesx30 DP 3 ~ (nove)  casas
100 252 DT ~ 100 3600u365 DT Srredondamento
N°Mesesx21  N°Meses x30 n n n
ou ou ou ou —
252 3650u360 252  3650u360 N O  (nove) - casas
decimais, sem
ou DpP arredondamento
DT
3.4 ANEXO |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, ndo sera gerada a liquidagéo dos

eventos programados caso haja auséncia de cotacdo em D-1.
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4 PREMIO

bP
n |ot

taxa \N
Critério de calculo: Calculado pela férmula: P=VNAXx (1+ mj =17 onde:

P: Valor do prémio devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo?, calculado com 6 (seis) ou
8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

VNA: Valor Nominal atualizado pela taxa de referéncia calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas
decimais®, sem arredondamento. Caso a debénture seja prefixada, VNA sera igual ao Valor
Nominal de emisséo, inicio de rentabilidade, ou apds incorporacéo, amortizagdo, pagamento de

atualizacao, o que ocorrer por ultimo, se houver.
Taxa: Taxa fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais.
N: Namero de dias representativo do spread, podendo ser 252, 360 ou 365 dias.

n: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “n” assumira o niumero de dias corridos entre a data
do proximo evento e a data do evento anterior, ou 0 nimero de meses multiplicado por 30.
Quando “N” for igual a 252 dias, “n” assumira o numero de dias uteis entre a data do préximo

evento e a data do evento anterior, ou 0 nimero de meses multiplicado por 21.

DT: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “DT” assumira o numero de dias corridos entre 0
Ultimo e o préximo evento; quando “N” for igual a 252 dias, “DT” assumira o numero de dias Uteis

entre o Ultimo e o préximo evento.

DP: Quando “N” for igual a 360 ou 365 dias, “DP” assumira o nimero de dias corridos entre o
Gltimo evento e a data atual; quando “N” for igual a 252 dias, “DP” assumira o numero de dias

Uteis entre o Ultimo evento e a data atual.
Observacéo:

Admite a mesma parametrizacédo de juros fixos ou spread.
5 AMORTIZACAO

Existem duas formas distintas de aplicacdo dos percentuais de amortiza¢do: ou incidem sobre o
saldo do Valor Nominal atualizado; ou incidem sobre o Valor Nominal de emissdo e a parcela
amortizada é corrigida até a data de pagamento, com rendimento agregado, se houver. As

férmulas, a seguir, séo definidas de acordo com a incidéncia dos Percentuais de Amortizagao.
5.1 Tipos de Amortizagéao

Os dois tipos de amortizagdo acima formulados se subdividem conforme a(s) taxa(s)
percentual(is) definida(s), seja(m) fixa(s) ou variavel(eis) e de acordo com a periodicidade, que

pode ser uniforme no tempo, ou ndo, gerando 8 (oito) subtipos, definidos a seguir:
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Base de

Tipos Incidéncia Taxa (Ta) Periodo
FI>\(//’l\lJANIF VNA Fixo Uniforme
v A\IélNUANIF VNA Variavel = Uniforme
le\//r\ll\luANlF VNA Fixo un’i\fljrome
VAFmGNlF VNA | Variavel un’i\fljrome
FI>\(//Il\IJEIF VNE Fixo Uniforme
VA\Ié/NUENIF VNE Variavel = Uniforme
FIX\I/I\II\ILIJENIF VNE Fixo un’i\flgrome
VAFmENlF VNE | Variavel un’i\flc?rome
5.2

Definicao
Amortizagdo com percentual fixo sobre o saldo! do valor

nominal de emissédo atualizado, em periodos uniformes.

Amortizacdo com percentual variavel sobre o saldo? do valor
nominal de emissédo atualizado, em periodos uniformes.

Amortizagdo com percentual fixo sobre o saldo! do valor
nominal de emissédo atualizado, em periodos ndo uniformes.

Amortizagdo com percentual variavel sobre o saldo! do valor
nominal de emissédo atualizado, em periodos ndo uniformes.

Amortizacdo com percentual fixo sobre o valor nominal de
emissao, em periodos uniformes.

Amortizagcao com percentual variavel sobre o valor nominal de
emissao, em periodos uniformes.

Amortizacdo com percentual fixo sobre o valor nominal de
emissao, em periodos ndo uniformes.

Amortiza¢do com percentual varidvel sobre o valor nominal de
emissdo, em periodos ndo uniformes.

Incidente sobre o saldo do Valor Nominal atualizado

Critério de Calculo: o calculo das parcelas de amortizagdo é feito de acordo com a seguinte

Ta,
srmula: AM, =VNAx| —- :
formula: i (1()0) , onde:

AM;: Valor unitério da i-ésima parcela de amortizacéo, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas

decimais?, sem arredondamento.

VNA: Saldo do Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito) casas decimais3, sem

arredondamento.

Tai: Taxa definida para a i-ésima amortizacdo, expressa em percentual, informada com 4 (quatro)

casas decimais.

5.3

se houver

Incidente sobre o Valor Nominal de emissao ou ap0s incorporacao,

Critério de Calculo: o calculo das parcelas de amortizacao € feito de acordo com a seguinte

Ta,
5 - AM. =VNE x| — |xC :
formula: i (100j , onde:

AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagéo, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas

decimais3, sem arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emissdo ou saldo! do valor nominal da debénture, 6 (seis) ou 8 (oito)

casas decimaiss.
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Tai: Taxa definida para a i-ésima amortizacéo, expressa em percentual, informada com 4 (quatro)

casas decimais.

C: indice de atualizagdo, conforme definido em “Rendimento Agregado ao Valor Nominal”.

5.4 Célculo do Valor Nominal Remanescente

ApOs cada parcela de amortizacéo o valor nominal remanescente é calculado da seguinte forma:

VNR =VNA - AM, | onde:

VNR: Valor Nominal remanescente ap0s a i-ésima amortizacéo, calculado com 6 (seis) ou 8 (0ito)
casas decimais®, sem arredondamento.
VNA: Saldo do Valor Nominal atualizado, antes do pagamento da amortizacéo, calculado com 6

(seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem arredondamento.

AM;: Valor unitério da i-ésima parcela de amortizagéo, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas

decimais?®, sem arredondamento.Observacéao:

ApOs o0 pagamento da i-ésima parcela de amortizagdo, VNR assume o lugar de Saldo do Valor
Nominal atualizado para efeito de continuidade de atualizacéo.

5.5 Caélculo do Valor Financeiro da Amortizacéo

Calculado pela formula: FAMi =AM i X Q ‘ onde:

Fami: Valor financeiro da i-ésima amortizacéo a ser paga, calculado com 2 (duas) casas decimais,

sem arredondamento.

AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas

decimais?®, sem arredondamento.
Q: Quantidade de ativos em custddia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.
Observacéo:

Se a data de pagamento de juros for diferente da data de pagamento da amortizacdo, entédo, na

data de amortiza¢é@o serdo pagos os juros referentes a AMi.
6 APURACAO DO VALOR DE EVENTOS PARA CONTA DE CLIENTE1E 2

Para LF:

Para LF, o valor financeiro de eventos sera apurado para as contas de cliente 1 e 2 da seguinte
forma:

- O Valor Unitario do evento € multiplicado pela quantidade detida pelos comitentes
identificados e o valor encontrado por comitente detentor é truncado em duas casas decimais.
- O valor financeiro do evento por comitente € somado, obtendo-se o valor financeiro do evento
a ser liquidado para a conta de cliente 1 ou 2.
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Exempilo:

Evento de juros

Valor unitario de juros =

8,53478962
Valor . .
fi . Valor financeiro
inanceiro por
Valor - para a conta de
. Quantidade financeiro comitente com cliente
Detentores Conta Quantidade . 2 casas -
Comitente evento por decimai (somatoério do
h ecimais sem . .
comitente valor financeiro
arredondament .
o por comitente)
Comitente A1 -> 8 | 8 x 8,53478962 68,27
Participant | 12345.10- Comitente A2 -> |12 x
eA 9 20 12 8,53478962 102,41 170,68
Comitente B1 -> 10 x
10 8,53478962 85,34
o Comitente B2 -> 4 | 4 x 8,53478962 34,13
Participant | 23456.10-
eB 7 15 Comitente B3->1 | 1 x 8,53478962 8,53 128,00

Para os demais tipos de ativos deste manual:

Para os demais tipos de ativos, o valor financeiro de eventos € apurado para contas de cliente
1 ou 2 pela multiplicagé@o do valor unitario do evento, pela quantidade em custédia nessas
contas, assim como é feita a apuracdo para contas proprias.

7 ANEXO |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, n&o sera gerada a liquidacao dos

eventos programados caso haja auséncia de cotacdo em D-1.

7.1 Notas e Outros Esclarecimentos

7.1.1 Notas

1) Saldo do Valor Nominal — Valor Nominal remanescente apds amortizacdo de principal,

incorporacgéo, atualizagdo monetaria, pagamento de atualiza¢do, ou agregacao do excedente da

TJILP, se houver.

2) Periodo de Capitalizacdo — O primeiro Periodo de Capitalizacdo estd compreendido entre a
data de inicio do calculo dos juros/prémio e a data prevista para o primeiro pagamento de
juros/prémio. Os demais Periodos de Capitalizacéo iniciam-se na data de término do periodo de

capitalizacdo anterior e terminam na data prevista para o pagamento de juros/prémio

correspondente a cada periodo.

3) calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais — Para ativos migrados do SND para o

Cetip21 o calculo permanecerd com 6 casas decimais. Ativos emitidos no Cetip21 passardo a

ser calculados com 8 casas decimais.
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7.1.2 Esclarecimentos Importantes

Célculo do valor financeiro de eventos
O valor financeiro de eventos para pagamento é calculado pela multiplicacéo dos precos unitarios

apurados pela quantidade de debéntures em custédia do participante, conforme segue:

VFeventos = PUeventos X Q ‘! Onde

VFeventos: Valor financeiro do(s) evento(s) a ser(em) pago(s), calculado com 2 (duas) casas

decimais, sem arredondamento.

PUeventos: Prego unitario do evento, calculado com 6 (seis) ou 8 (oito) casas decimais®, sem

arredondamento.
Q: Quantidade de ativos em custédia do participante, sendo Q um ndmero inteiro.

Pagamento de eventos

Caso a data de pagamento de juros/prémio seja dia ndo (til, o evento serd gerado no primeiro
dia util subsequente apés esta data.

Observacoes:

1) Somente os parametros DI e Selic admitem utilizacdo de percentual aplicado, podendo este

ser maior ou menor que 100,00%.

2°) A utilizacdo do Microsoft Excel para checagem dos valores do sistema pode, em rarissimos
casos, mostrar divergéncia nas casas decimais, devido a limite de precisdo do computador de

grande porte.
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